
Active ETFs

ETF-Portrait
Investlinx Balanced Income ETF ist ein aktiv verwalteter und gemischter ETF, 
der Anlegern bietet. Zugang zu einem global diversifizierten Portfolio aus 
Aktien und Anleihen. Der ETF steuert aktiv die Vermögensaufteilung zwischen 
Aktien und Anleihe. Investlinx' Portfoliomanagement-Team strebt mit Hilfe 
einer aktiven Wertpapierauswahl und eines proprietären Allokationsmodells 
an, für den "Balanced Income UCITS ETF" im Vergleich zu anderen 
Anlageklassen und auf risikoadjustierter Basis eine überdurchschnittlich hohe 
Wertentwicklung zu erzielen.

Das Portfoliomanagement wählt für den Anleihen-Teil des Mischfonds festver-
zinsliche Anleihen mit unterschiedlicher Kapitalstruktur und Bonität aus. Es 
können Staatsanleihen und Hochzinsanleihen von Unternehmen aus 
unterschiedlichen Branchen ausgewählt werden, um das Portfolio zu diversifi-
zieren. Das Ziel ist es, das Kapital zu erhalten und gleichzeitig positive Realren-
diten zu erwirtschaften.

Der Aktienanteil des gemischten ETF verfolgt einen aktiven Investmentansatz, 
der vergleichbar ist mit Private-Equity-Investoren, die langfristig ausgerichtet 
sind und über fundierte Unternehmenskenntnisse verfügen. 
Die Auswahl der Titel erfolgt nach Themen, geografischen Gesichtspunkten 
und Sektoren, wobei der Schwerpunkt auf Unternehmenmit soliden 
Cashflows, geringer Verschuldung und Geschäftsmodellenliegt, deren 
Rentabilität verlässlich vorhergesagt werden kann.

Als einziger aktiver Multi-Asset-ETF in Europa, der direkt in Aktien undfestver-
zinsliche Wertpapiere investiert, bietet der Investlinx Balanced Income ETF  
Anlegern einen einzigartigen Investmentansatz, diesowohl Kapitalerhalt als 
auch -wachstum anstreben.

Informationen zur Wertentwicklung und Zusammensetzung des Portfolios zum 31.07.25
Marketingmitteilung

Diese Marketingmitteilung richtet sich an Anleger in Italien, Irland, Deutschland und Österreich.
Bitte lesen Sie den Prospekt von Investlinx ICAV und das KID, bevor Sie eine Anlageentschei-

dung treffen.

 

 

Investlinx Balanced Income UCITS ETF – Multi-Asset-ETF

Daten zum 31. Juli 2025. Der Investlinx Balanced Income ETF wurde am 27. Februar 2023 börsennotiert. Die Daten basieren, soweit möglich, auf den NAV-Werten.  Quelle: Bloomberg.

Haftungsausschluss: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
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Verwaltetes
Vermögen (in Mio. €) 45

Anteilsklasse Thesaurierend

Börse Xetra

Ticker LNXB

Währung EUR

Gesamtkostenquote 0,85%

ISIN IE000PPEL1I4

Indikator für
Risiko

 

Der Risikoindikator geht davon aus, dass Sie das Produkt für 6 Jahre
halten. Das tatsächliche Risiko kann variieren, wenn das Produkt 
nicht für die empfohlene Haltedauer genutzt wird.
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Portfolio nach Anlageklassen, Sektoren und Geografie

Globale
Aktien - 56%

Unternehmensanleihen
Hochzins – 3%

Unternehmensanleihen
Investment Grade – 29%

Staatsanleihen – 9%

Bargeld und Staatsanleihen
Kurzfristig – 3%

Vermögensaufteilung

Hauptstatistiken
Anleihekomponente

Yield to worst Kreditwürdigkeit Duration 

2,9% A 4,2
Jahre
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Daten zum 31. Juli 2025. Die Sharpe Ratio wird anhand monatlicher Beobachtungen seit dem Notierungsdatum des 
Investlinx Balanced Income ETF berechnet. Die Performance und der Drawdown werden auf Basis von Tagesdaten 
berechnet. Der Euro Aggregate Bond ETF ist EUAG, der Immobilien-ETF ist GLRA, der Infrastruktur-ETF ist XGID, der 
Rohstoff-ETF ist CMOE und der passive globale Aktien-ETF ist IWDA. Hinweis: Die Wertentwicklung in der 
Vergangenheit ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Die Daten basieren, soweit möglich, auf den NAV. 
Quelle: Bloomberg.
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Ständige Kommunikation mit Investoren

 • Monatliche Fondskommentare

 • Vierteljährliche Analysen zur
Unternehmensberichterstattung

 
• Analyse der wichtigsten

Marktprobleme, wie z. B. 
Inflation,Künstliche Intelligenz 
und andere Trends entstehen

Investlinx Investment Management Limited („Investlinx“) ist von der Central Bank of Ireland zugelassen und wird von dieser reguliert (Zulassungsnummer C476322).

 

 

Interessenausgleich mit
Investoren
Die Aktionäre von Investlinx investierten ihr
Kapital in Investlinx ETFs

 
 
 

Weitere Informationen finden Sie auf unserer Website www.investlinx-etf.com.
Kontaktieren Sie uns unter info@investlinx-etf.com
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Wertentwicklung 
d 

 

 
Vermögensallokation 

 

Anlageklasse Allokation Begründung 

Staatsanleihen 12 % 

In Zahlungsmitteln und Geldmarktpapieren sind wir neutral aufgestellt, da wir eine ausgewogenere 
Haltung zur EUR-Duration einnehmen. Die Inflation geht bei nachlassenden Lohnsteigerungen, 
Wertzuwächsen des Euro und Anpassungen der Lieferketten zurück, während das Wirtschaftswachstum 
aufgrund der fortgesetzten Ungewissheit für die Unternehmen verhalten bleibt. Gleichzeitig können 
fiskalpolitische Anreize bei hohen Staatsdefiziten weiter für höhere Laufzeitprämien und Renditen 
sorgen.  
 
Angesichts enger Credit Spreads bei laufender makroökonomischer Unsicherheit und erhöhter 
Marktvolatilität haben wir unsere Kreditrisikoposition zurückgefahren. In diesem Zusammenhang 
beurteilen wir EUR-Staatsanleihen und supranationale Anleihen im Vergleich konstruktiver. Wir 
favorisieren allerdings nach wie vor Unternehmensanleihen von hoher Qualität, die attraktivere Renditen 
und ein überdurchschnittlich gutes Carry-Profil bieten. 

Investment-Grade-Unternehmensanleihen 29 % 

Wir bleiben in Unternehmensanleihen mit Investment Grade übergewichtet, da sie im Vergleich zu 
Staatsanleihen und zu Hochzinsanleihen ein vorteilhafteres Risiko-Rendite-Profil aufweisen. Rund 6 % 
der Anlageklasse sind in bestimmte hybride Anleihen investiert, die uns bei vergleichsweise begrenztem 
Kreditrisiko eine Zusatzrendite bringen, unterstützt durch unsere starke Überzeugung von den zugrunde 
liegenden Emittenten. 

hochverzinsliche Unternehmensanleihen 3 % 
In Hochzinsanleihen sind wir aufgrund der seit mehreren Jahren engen Spreads, der steigenden 
Ausfallquoten und der fortgesetzten makroökonomischen Volatilität untergewichtet. Wir haben uns 
jedoch gezielt in wenigen hybriden Hochzinsanleihen mit überzeugenden Risiko-Rendite-Merkmalen 
engagiert, die von Unternehmen begeben wurden, in die wir viel Vertrauen setzen. 

globale Aktien 56 % 
Aktien beurteilen wir auf lange Sicht zwar weiterhin positiv, bleiben kürzerfristig aber weiter neutral 
aufgrund höherer Bewertungen und anhaltender politischer Unsicherheit. Unsere Aktienallokation ist 
ausgesprochen selektiv und nimmt hochwertige Unternehmen mit kräftigen Cashflows, konservativen 
Bilanzen und Engagement in langfristigen strukturellen Wachstumsthemen ins Visier. 

 

Wichtige Aktienkennzahlen 
 

 

 Wichtige Kennzahlen für 
festverzinsliche Wertpapiere 

 

ROIC (24a) 20,4 % Nettoverschuldung/
EBITDA (25e) 0,3x 

FCF-Rendite (25e) 3,2 % KGV (25e) 28,1x 

Umsatzwachstum (25e) 12,7 % Umsatzwachstum 
(26e) 11,2 % 

Bereinigtes EPS-
Wachstum (25e) 13,9 % Bereinigtes EPS-

Wachstum (26e) 13,2 % 

Yield To Worst 2,9 % 
Kreditrating A 
Duration 4,2 Jahre 

Top-10-Portfoliopositionen 
 

Aufschlüsselung nach Kapitalerträgen 
 

Microsoft 4,1 % 

Amazon 4,0 % 
TSMC 3,4 % 
Visa 3,0 % 
Berkshire Hathaway 1.5% Mar 30 3,0 % 
JPM 4.457% Nov 31 2,9 % 
DBJJP 0.875% Oct 25 2,9 % 
S&P Global 2,7 % 
Veralto 4.15% Sep 31 2,6 % 
Mastercard 2,5 % 
Gesamt 31,1 % 

Anmerkung: Berechnungen von Investlinx 
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Wichtiger Hinweis: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die 
Wertentwicklung in der Zukunft. 
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Anlageziel des ETF 
 

 

 Ein aktiv verwalteter Multi-Asset-ETF, der vorrangig in ein diversifiziertes 
Portfolio aus globalen Aktien und festverzinslichen Wertpapieren investiert. 
Das Anlageziel ist ein langfristiges Kapitalwachstum. 

Der gemischte ETF investiert direkt in Aktien und festverzinsliche 
Wertpapiere.  

 

Anlagephilosophie 
 

 

Der ETF nutzt die proprietäre Vermögensallokation und Wertpapierauswahl 
von Investlinx, um höhere risikobereinigte Renditen zu erwirtschaften als 
festverzinsliche ETFs und alternative Anlageklassen (Immobilien, Rohstoffe, 
Infrastruktur).  

Der Rahmen für die Vermögensallokation basiert auf proprietärem Research 
zu jeder Anlageklasse. Dabei liegt der Schwerpunkt auf den erwarteten 
langfristigen Renditen und der Minderung des maximalen Verlustrisikos 
(Drawdown). Die Einzeltitelauswahl erfolgt anschließend auf der Grundlage 
einer Fundamentalanalyse der im ETF enthaltenen Unternehmen. 

Der festverzinsliche Teil des ETF investiert flexibel über die gesamte 
Kapitalstruktur und das gesamte Kreditspektrum hinweg, das heißt von 
Staatsanleihen bis hin zu Hochzinsanleihen. Die Allokation des ETF in 
festverzinsliche Wertpapiere ist darauf ausgerichtet, das Kapital zu erhalten 
und gleichzeitig positive Realrenditen zu erzielen. 

Der Aktienanteil des ETF zielt auf globale Unternehmen ab, die von 
strukturellen Wachstumschancen profitieren und über nachhaltige 
Wettbewerbsvorteile und über ein starkes Managementteam verfügen. Das 
Ziel besteht in der Ermittlung von Unternehmen, die mit einem Abschlag auf 
ihren inneren Wert bewertet sind. 

Die Einzeltitelauswahl wird durch die Diversifizierung über verschiedene 
Regionen, Sektoren und Einkommensquellen hinweg verbessert, wobei der 
Schwerpunkt auf Unternehmen mit geringer Verschuldung und soliden 
Bilanzen liegt. 

 

Investlinx 
 

Unabhängige Vermögensverwaltungsgesellschaft, die von Exor kontrolliert wird. 
Exor ist die börsennotierte Investmentgesellschaft der Familie Agnelli 
(Eigentümerin von Ferrari, The Economist und Juventus Turin).  

Gleichgerichtete Interessen: Die Eigentümer und Manager von Investlinx 
investieren ihr eigenes Anlagevermögen, in die von ihnen verwalteten ETFs. 

Kombination unserer Philosophie des aktiven Managements mit den innovativen 
Eigenschaften von ETF:  

 Fundierte Kenntnisse der Portfoliounternehmen  
 Hoher Überzeugungsgrad  
 Solides Risikomanagement  
 Liquidität – Fokus auf Large-Cap-Aktien und Anleihen mit einem 

bedeutenden ausstehenden Volumen  
 Einfachheit – Keine Derivate, Hebel, Leerverkäufe oder 

Wertpapierleihe  
 Transparenz 

 

Investmentteam 
 

Samuel Smith 
Gianluca Persi 

Michal Magdon 
Stephen Lynch 

Rollierende Renditen, Volatilität und Drawdown 
 

 
3 Monate Lfd. Jahr 1 Jahr Seit 

Auflegung 
Seit Auflegung, 

annualisiert 

Gesamt-
renditen 4,6% -0,2% 4,2% 22,9% 8,9% 

 
Lfd. Jahr Seit 

Auflegung  Lfd. Jahr Seit Auflegung 

annualisier-
te Volatilität 10,2% 7,2% maximaler 

Drawdown -11,0% -11,0% 

Monatliche Renditen 
 

 
  Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt 

2023 2
0
2
3,
0
% - - 0,1% 2,0% - 0,1% 1,1% 1,6% 1,1% 0,0% - 1,1% - 0,3% 3,2% 1,4% 9,1% 

2024 2
0
2
4,
0
% 2,6% 1,6% 1,4% - 1,6% 0,8% 2,6% 0,5% 0,2% 0,3% - 0,7% 4,1% 0,5% 12,8% 

2025 2
0
2
5,
0
% 3,3% - 0,9% - 4,7% - 2,2% 3,0% - 0,2% 1,7% - - - - - - 0,2% 

Kommentar des Portfoliomanagement-Teams 
 

 
Der Investlinx Balanced Income ETF legte im Juli 1,7 % zu, da sich die Aktienkomponente um 2,9 % und die Anleihenkomponente um 0,3 % erhöht hatte. Seit Jahresbeginn hat der Fonds eine 
Rendite von -0,2 % verbucht. Die annualisierte Rendite seit seiner Auflegung im Februar 2023 beläuft sich auf 8,9 %.  
 
Im Juli legten die globalen Aktienmärkte zu, da die USA vor Ablauf der gesetzten Frist am 1. August mit wichtigen Partnern (insbesondere mit der EU und Japan) Handelsabkommen schlossen. 
Obwohl diese Handelsabkommen auf im Vergleich zum historischen Durchschnitt höhere Zölle hinausliefen, wurden sie positiv bewertet, da sie die Gefahr eines eskalierenden Handelskriegs und 
Unsicherheit für die Unternehmen verringerten. Unterstützt wurde dieser Optimismus noch durch starke Gewinnmeldungen für das zweite Quartal. Fast 80 % der Unternehmen im S&P 500 
legten Zahlen vor, die die Konsenserwartungen übertrafen.  
 
Den größten Positivbeitrag zur Performance leistete im Juli Microsoft, die größte Position im Portfolio. Das Unternehmen meldete ein starkes Quartalsergebnis mit einem Umsatzzuwachs von 
Azure, das auf 39 % anzog, gefolgt von Amazon, dessen stetigen Kursgewinnen Zuversicht auf Handelsabkommen zugrunde lagen, sowie Cadence, das trotz vorübergehender 
Exportbeschränkungen für China ein solides Ergebnis verbuchte. Der größte Wertabzug kam dagegen von UnitedHealth, nachdem die Vorgaben für 2025 niedriger als erwartet ausgefallen waren 
und die Zusammenarbeit mit dem Justizministerium bei dessen Ermittlungen bestätigt worden war. Die Aussagen von ASML über schwächere Wachstumserwartungen für 2026 und das geringere 
Wachstum der London Stock Exchange Group im Abogeschäft belasteten die Wertentwicklung ebenfalls, obwohl beide Unternehmen solide Gewinne auswiesen. Im Berichtsmonat verkleinerten 
wir Positionen in Microsoft und TSMC unter Risikomanagementaspekten und reinvestierten den Erlös in Cadence, Blackstone und S&P Global.  
 
Die festverzinsliche Komponente des ETF verbuchte im Juli ein Renditeplus, dem überwiegend Unternehmensanleihen zugrunde lagen (+0,5 %). Die Credit Spreads verengten sich weiter und 
erreichten ihr niedrigstes Niveau seit 2021, während sich das Anlegervertrauen verbesserte. Staatsanleihen gaben leicht nach (-0,1 %), da die Renditen deutscher Bundesanleihen nach einer 
unerwartet restriktiven EZB-Sitzung anzogen. Präsidentin Lagarde ließ durchblicken, dass der EZB-Rat zu einer abwartenden Haltung bereit sei. Dies signalisierte, dass weitere Zinssenkungen 
angesichts des robusten Arbeitsmarkts und der hartnäckigen Inflationsrisiken durch Handelszölle nicht so selbstverständlich sein könnten wie zuvor angenommen. 
 
In den USA kletterten die Renditen von US-Staatsanleihen im Juli, nachdem sich das BIP besser entwickelt hatte als erwartet, die Beschäftigtenzahlen ohne Landwirtschaft im Juni robust 
ausgefallen waren (wenngleich sie später nach unten korrigiert wurden) und die Fed-Sitzung ereignislos verlief. Entgegen der Hoffnungen des Marktes gab Fed-Chef Powell keinen Hinweis 
darauf, dass die Zinsen im September gesenkt werden könnten. Dass die Arbeitsmarktdaten für Juli deutlich unter den Erwartungen blieben, machte die Aufwärtsbewegung später zunichte. Bei 
globalen Anleihen mit langer Duration bleiben wir jedoch vorsichtig, da anhaltender fiskalpolitischer Druck die Renditen auf höherem Niveau halten dürfte. 
 
Der ETF behält eine weitgehend neutrale Aktienallokation bei, die derzeit bei 56 % des Portfolios liegt. Das Aktienengagement konzentriert sich auf Unternehmen mit ausgeprägten 
Wettbewerbsvorteilen, soliden Bilanzen und einer hohen Kapitalrendite, die besser positioniert sind, um die aktuelle wirtschaftliche Unsicherheit zu verkraften. Im Bereich der festverzinslichen 
Wertpapiere liegt unsere Priorität auf hochwertigen Titeln mit Investment Grade, was sich in einem durchschnittlichen Kreditrating von „A“ widerspiegelt. Das Durationsengagement liegt bei 4,2 
Jahren. Das spricht für eine ausgewogene Betrachtung unter Berücksichtigung von zum einen dem Potenzial für beschleunigte Zinssenkungen durch die EZB und nachlassende Inflation und der 
Unsicherheit um die Auswirkungen der Zölle auf das Wachstum und zum anderen der Risiken, dass die laufenden fiskalpolitischen Anreize und hohen Staatsdefizite die Renditekurven hoch halten 
könnte. Das Anleihenportfolio erzielt derzeit eine Rendite von 2,9 %. 
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• Die Gesamtkostenquote ist 39 %
niedriger als bei vergleichbaren Fonds
in Europa.*

• Es werden keine Performancegebühren 
erhoben.

*Quelle: Morningstar „Global Investor Experience Study: Gebühren und
Ausgabenforschung, 30. März 2022.

Kosteneffizienz
• Ähnlicher Ansatz wie bei Private Equity
• Fundierte Kenntnisse über Unternehmen in

Geldbörse

Anlagephilosophie

• Fokus auf Aktien von Unternehmen mit hoher 
Marktkapitalisierung

• Notierung auf Xetra
• Kein Einsatz von Derivaten
• Keine Hebelwirkung und keine Wertpapierleihe

Liquidität, Transparenz und Einfachheit



Disclaimer
Die Anlage in ETF-Anteile unterliegt Risiken, wobei die vorherrschenden Risiken das Konzentrationsrisiko, das Risiko des aktuellen Portfolios, das Währungsrisiko der Anteilsklasse 
und das Risiko der ETF-Klasse und der Nicht-ETF-Klasse sind. Die oben genannten Informationen stellen keine Anlageberatung und/oder -empfehlung oder steuerliche, rechtliche 
oder wirtschaftliche Beratung dar und sind kein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen der genannten ETFs. Insbesondere ersetzen diese Informatio-
nen keine angemessene persönliche und produktbezogene Beratung. Wenn Sie Zweifel hinsichtlich der Bedeutung der bereitgestellten Informationen haben, wenden Sie sich bitte 
an Ihren Finanzberater oder einen anderen unabhängigen Fachberater.

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt von Investlinx ICAV und das KID, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen finden Sie auf 
unserer Website: www.investlinx-etf.com

Die in diesem Dokument genannten Produkte sind Teilfonds von Investlinx ICAV, die in Irland unter der Registrierungsnummer C494926 registriert sind und von der irischen 
Zentralbank als OGAW zugelassen und reguliert werden. Die ICAV wird von Investlinx Investment Management Limited („Investlinx“) verwaltet, einer von der irischen Zentralbank 
regulierten und in Irland unter der Registrierungsnummer 703761 registrierten Investmentgesellschaft.

Investlinx ICAV ist ein irischer offener Investmentfonds, der als Umbrellafonds mit getrennten Teilfonds und variablem Kapital aufgelegt ist.

Die Informationen dienen ausschließlich privaten Zwecken und Diskussionszwecken, und die geäußerten Meinungen und Ansichten können sich ändern.

Der Wert Ihrer Anlage und die damit erzielten Erträge können sowohl steigen als auch fallen und Schwankungen unterliegen. Die Erträge können je nach Marktbedingungen und 
Steuerabkommen variieren. Eine Anlage in ETF-Aktien sollte nur von Personen getätigt werden, die einen Verlust ihrer Anlage verkraften können.

Eine solche Anlage sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und ist möglicherweise nicht für alle Anleger geeignet. Ihre Anlage kann außerdem 
Wechselkursschwankungen, Zins- und Marktschwankungen unterliegen. Daher kann es sein, dass ein Anleger nicht den ursprünglich investierten Betrag zurückerhält. Die Höhe 
und die Bemessungsgrundlagen der Steuern hängen von den individuellen Umständen ab und können sich ändern. Es wird daher dringend empfohlen, einen professionellen 
Steuerberater zu konsultieren.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte und Leitlinien für Einzel- oder Sammelklagen finden Sie auf unserer Website www.investlinx-etf.com/it/summary-of-investor-rights/ im 
Prospekt und in den KIDs sowie in der Beschwerdebearbeitungspolitik von Investlinx.

Investlinx: Unternehmensinformationen

Investlinx Investment Management wurde als einer der vier 
größten neuen ETF-Emittenten in den Jahren 2023 und 2024
ausgezeichnet.

Der Investlinx Balanced Income ETF wurde im Novem-
ber 2023 zu einem der vier besten aktiv verwalteten 
ETFs des Jahres 2023 in Europa gewählt.

Fokussiert auf aktive ETFs und UCITS-Fonds
Ziel des Portfoliomanagements ist es, höhere
risikobereinigte Renditen als passive ETFs
und aktiv verwaltete Fonds zu erzielen.

 

Exor, die börsennotierte
Investmentgesellschaft der Familie Agnelli,
ist Aktionär von Investlinx und hat ihr
Kapital in Investlinx ETFs investiert.

Investlinx verwaltet außerdem diskretionäre
Portfoliomandate und bietet Beratungsdienste
für institutionelle Anleger an.

Achtung: Der Wert der Anlage kann sowohl steigen als auch fallen. Eine Anlage in dieses Produkt birgt das Risiko 
eines teilweisen oder vollständigen Verlusts des investierten Kapitals. 

Achtung: Die oben genannten Zahlen sind nur Schätzungen. Sie stellen keinen verlässlichen Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung der Anlage dar.

Achtung: Die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige.

Achtung: Für eine auf Ihre spezifische Situation zugeschnittene Beratung wenden Sie sich bitte an einen Finanzvermittler.


